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BAO CAO CAP NHAT NGANH PHAN BON

Bdo cdo nganh Nganh: Phan bén

www.phs.vn

HUGNG LOI TU cU S6C NGUON CUNG TOAN CAU

Céang thang dia chinh tri 1am that ch&t nguén cung phan bon toan cau,
trong khi cac quéc gia néng nghiép 16n gia tang nhap khau va ki€ém soat
xuat khau tao thém ap luc 1én gid phan bon thé gidi.

Tai Viét Nam, gid phan bén trong nude chju anh hudng 16n tir xu hudéng
gia trén thi truong qudc t€ do thi truong phan bén Viét Nam rat mé.
Ngu6n cung khi 8n dinh lam gidm bién dong chi phi san xuét trong ngan
han, tuy nhién néu gia dau neo cao kéo dai cdc doanh nghiép sé phai
doi mat véi chi phi san xuat tang nhiéu hon nira.

Chung t6i dua ra khuyén nghi GIA TANG TY TRONG d6i véi cac c6 phiéu
DDV, DCM va DPM, nhd trién vong tuoi sdng trong 2026.

Cang thang ngudn cung phan bén toan cau

Cang thang dia chinh tri lam thét chat nguén cung, gia phan bén tang
Nguén cung DAP & MAP, urg, kali va ammonium nitrate that chat do han
ché& xuat kh&u va gian doan tr Trung Déng, Nga va Trung Qudc, ngudn cung
nguyén vat liéu NH3 va luu huynh cling tdng manh, tao sirc ép 1én gid phéan.
Bién déng cung—cau phan bén do kiém soat thuong mai

Trudce tinh trang thi€u hut cuc b, cac nudc nong nghiép I6n nhu An Do,
Brazil, Australia va chau Au ddy manh nhap kh&u va tim ngudn thay thé.
Trong khi do, Trung Quéc, mét trong nhitng nha xuét khau ure va phan lan
I6n nhat the gidi, han ché& xuat khiu dé uu tién ndi dia, ti€p tuc gay ap luc
Ién gia phan bén toan cau.

Tong quan cac mang phan bon cua Viét Nam

Dién bién va dic diém cac mang phan bén chinh

Mang phan dam: Nguon cung khi cho DPM va DCM hién kha 6n dinh nhg
hop déng dai han véi PVN. Tuy nhién, gid khi dau vao dugc neo theo gia
dau Brent va FO, nén khéng tranh khdi chiju ap luc gia tang chi phi. Co ché
neo gia khi theo dau gilp chi phi dau vao co6 d6 tré va én dinh hon trong
ngan han, nhung sé chiu ap luc néu gia dau tiép tuc duy tri mic cao.

Mang phan lan: Nguén cung trong nudc chi dép (rng khoang 2/3 nhu cau
do han ché& vé quang apatit, budc phai nhap khdu b8 sung. Cac doanh
nghiép DAP ting cudng xuét khau tan dung diéu kién thi trudng thuan loi.
Mang NPK: Thi truong NPK trong nudc kha phan manh, BFC va LAS 13 hai
doanh nghiép chiém thi phan l6n nhat véi khodng 30%, cac doanh nghiép
con lai déng gop thi phan rat nhd. DPM ndi bat nhé cong nghé san xuat hién
dai cho séan phdm chéat lugng cao. Rao céan gia nhap mang san xuat NPK
thap, cac doanh nghiép co6 k& hoach sap nhap dé tang nang luc canh tranh.
Nhu cau phan bén chiu ap luc ngan han tir gia néng san va El Nifio

Nhu ciu phéan bén co6 xu hudng suy yéu khi gid néng san giam, khién néng
dan that chat chi tiéu va cat giam dau vao. Bén canh dé, hién tugng El Nifio
quay trd lai 1am gia téng rdi ro thai tiét cuc doan, c6 thé thu hep dién tich
canh téc, tlr d6 ti€p tuc gay ap luc 1én nhu cau phan bén.

Thué& dau ra véi phan bén ma ra Igi thé canh tranh véi hang nhap khau

Viéc dp dung thué VAT 5% ddi véi phan bon tir 01/07/2025 cho phép doanh
nghiép dugc khau trir VAT ddu vao, tlr d6 giam chi phi. Cac nha san xuat
ndi dia nhu uré, DAP & MAP cé thém du dia canh tranh v&i hang nhap khau.
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