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Tong Cong ty Pién luc Dau khi Viét Nam - CTCP
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KHUYEN NGHI MUA
Gia hop Iy (VND/c6 phiéu) 17,500
Gia hién tai (VND/c8 phiéu) 13,300
Tiém nang ting/giam 32%
THONG TIN CO PHIEU

CP dang luu hanh (triéu) 3,067
Free float (%) 20%
Vén héa (ty VND) 40,802
;I;iguD)TB 3 thang (triéu co 11,504
Sa& hitu nude ngoai (%) 50%
Ngay niém y&t dau tién 08/2018
CO CAU CO PONG

Tap doan cong nghiép nang

lrong qudc gia 80%
Khac 20%
KHiA CANH TRONG YEU

TTM EPS (VND) 2,025
BVPS (VND) 13,486
Ng/VCSH (%) 85.28%
ROA (%) 6.35%
ROE (%) 16.43%
P/E 6.55
P/B 0.98

Ty sut c6 tic (%)

BIEN PONG GIA CO PHIEU
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SO LUQC VE CONG TY

PV Power (POW) Ia mét trong nhitng doanh nghiép
phat dién |dn tai Viét Nam, s& hiru danh muc nha
may da dang gém dién khi, dién than va thay dién.

KHOI PHAN TiCH

Té Dinh Hién Vién
viento@phs.vn

www.phs.vn

CAI THIEN BIEN LOI NHUAN GOP

e Trong Q2/2026, POW ghi nhan két qua kinh doanh tich cuec, vdi do-
anh thu thuan va LNST [an lugt dat 20.3 ngan ty déng (+116%yoy)
va 3.7 ngan ty déng (+387%yoy). Theo do, liy k& 6 thang ddu nam
2026, doanh thu thuén va LNST [an lugt ghi nhan 32.6 ngan ty déng
(+86%yoy) va 5 ngan ty déng (+306%yoy). K&t qua nay tuang (ng
hoan thanh 65% k& hoach doanh thu va 446% ké hoach lgi nhuan
nam, dong thoi lan luot dat 79% va 231% du phdng ca nam cla PHS.

e Ching tdi nang quan diém tir TRUNG LAP lén KHA QUAN d6i voi
POW trong 2026 v&i doanh thu thuén va LNST-CDTS du phéng lan
luot dat 59.8 ngan ty dong (+74%yoy) va 6.3 ngan ty déng
(+159%yoy) dugc dan dat bai dong gép cua nha may NT3-4 vai ty lé
Qc/Qm cao cung véi dong gép tir thu nhap bat thudng trong
Q2/2026.

s Chung t6i str dung két hgp phuong phap DCF véi WACC 9.5%. Theo
d6, chiing t6i dua ra khuyén nghi MUA d6i véi POW véi gia muc tiéu
17,500 VND/c6 phiéu, tuong (rng véi tiém ndng tang gia 32% so vai
gia dong ctra tai ngay 26/08/2026.

Cap nhat két qua kinh doanh Q2.2026

Trong Q2/2026, POW ghi nhan két qua kinh doanh tich cuc, véi doanh thu

thuan va LNST [an lugt dat 20,309 ty dong (+116%yoy) va 3,708 ty dong

(+387%yoy). Theo do, liy k& 6 thang dau nam 2026, doanh thu thuén va

LNST [an lugt ghi nhan 32,635 ty déng (+86%yoy) va 5,008 ty déng

(+306%yoy. K&t qua nay tuong ting hoan thanh 65% k& hoach doanh thu va

446% ké hoach lgi nhuan nam, déng thoi [an lwot dat 79% va 231% du phdng

¢a nam trude dé cla PHS. Chi tiét nhu sau:

1. Doanh thu thuan dat 20.3 ngan ty déng (+116%yoy) trong do: (i) San
lugng dién thuong mai (Qm) va san lugng dién hgp dong (Qc) lan lugt
dat khoang 7.4 ty kWh (+51%yoy) va 6 ty kWh (+29%) ghi nh& diéu kién
thai tiét hé tro va déng gop tir NT3-4 tir ddu nam 2026 (ii) Khoan doanh
thu bat thuong dén tir 1.1 ngan ty déng do chénh léch ty gid nha may
dién Viing Ang 1 giai doan 2019 — 2021 va (iii) han 991 ty déng tir quyét
todn chénh léch tién dién, gia khi tai nha may dién Ca Mau 1&2. — néu
loai di khoan thu nhap bat thuong, ching téi udce tinh doanh thu thuan
trong Q2/2026 dat 18.2 ngan ty déng (+94%yoy)

2. Bién gop cai thién +10.8 diém phan tram svck, dugc hd tro béi cac
khoan doanh thu héi té va giam chi phi 0&M trong Q2/2026. Néu loai
trir di cac khoan doanh thu nay, ching t6i udc tinh bién gdp cai thién
nhe cai thién nhe +2.4 diém phan trdm svck.

3. Chi phi lai vay ghi nhan 518 ty déng (+276%yoy) chi yéu do gia tang
lai vay tir nha may NT3 va NT4.

Du bao két qua kinh doanh 2026F & 2027F

2026F: Nhin chung, két qua kinh doanh tir hoat ddng kinh doanh cét 1Gi cla
POW t6t hon so véi ky vong trude do cia ching téi dén tir ty 1€ Qe cao hon
so v&i du kién. Chuing t8i digu chinh doanh thu thuan va LNST-CDTS 2026
lan luot +33% va +195% so véi du phong trude dé nha dong gop tir thu
nhép bat thudng va ty 1é %Qc/Qm t6t hon so vai du kién.

Bloomberg: PHS <GO>



